Aizkulises 365 miljonu dolaru darijjumam - mezu
uzpirksanas drudzis un miljardu investicijas
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Investiciju parvalditaji J.P. Morgan Natural Capital, izmantojot
vietéjo meitasuznemumu Bosques San Pedro SpA, ir nosledzis
vieno$anos par aptuveni 60 000 hektaru meZa zemes iegadi Cilé no
celulozes un papira razosanas giganta Empresas CMPC
meitasuznemuma Forestal Mininco par 365,5 miljoniem ASV
dolaru. Tas ir aptuveni 5460 eiro par hektaru. Pardotie aktivi
atrodas Maule regiona Ciles centralaja dala un galvenokart sastav
no produktivam Monterejas priedes (Pinus radiata) plantacijam.
Si platiba veido aptuveni 5% no visiem CMPC piederosajiem mezu
Ipasumiem. Darijuma ir ieklauts ilgtermina koksnes piegades
ligums. Tas nozime, ka CMPC turpinas iepirkt koksni no Sim
teritorijam ka izejmaterialu savai kartona rupnicai Maule regiona.
Dala no summas tiks samaksata uzreiz, nosledzot darijjumu, bet
atlikusi dala tiks izmaksata pakapeniski, registréjot ipaSumus uz
pirceja varda un tas aiznems aptuveni tris menesus.

Kada ir iepriekséeja vesture?

Lai pilniba saprastu, kapec Sis darijjums notiek tiesi tagad, ir
jasaprot abu pusu stratégiskie merki un ari nesenie
notikumi...PardoSana nav nejausa — ta ir dala no CMPC ilgtermina
aktivu parvaldibas stratégijas, kuras merkis ir monetizet
nestrategiskos aktivus, lai stiprinatu uznémuma bilanci. CMPC
Sobrid izverte verienigo Natureza celulozes rupnicas projektu
Brazilija, kura izmaksas tiek léstas ap 4,6 miljardiem ASV dolaru.
Projekts saskaries ar finansialiem izaicinajumiem un tiesvedibam
saistiba ar ietekmes uz vidi licencesanu un konsultacijam ar
pamatiedzivotaju kopienam, lai gan 2026. gada oktobri tika
sanemta sakotneja vides licence. Uznemuma tira parada attieciba
pret EBITDA 2026. gada otraja ceturksni sasniedza 4,17 reizes, kas
ieverojami parsniedz uznemuma merka diapazonu, kas ir 2,5-3,5
reizes. Tulit€ja nauda uznemumam ir kritiski nepiecieSama pirms
lielako investiciju sakuma.


https://am.jpmorgan.com/us/en/asset-management/adv/about-us/media/press-releases/jp-morgans-campbell-global-acquires-over-250-000-acres-of-commercial-timberland-valued-at-more-than-500-million/

Tikai menesi pirms $1 darijjuma - 2026. gada septembri - CMPC
vienojas par sava Ciles gofréta iepakojuma biznesa pardosanu
uznemumam Smurfit Westrock par 420 miljoniem ASV dolaru.
Kopa abi Sie darijumi nepilna ménesa laika uznémumam
nodrosina planotus aktivu atsavinasanas ienakumus aptuveni
785,5 miljonu ASV dolaru apmera.

J.P. Morgan perspektiva - mezZsaimniecibas un ilgtspejas
platformas izversana

J.P. Morgan Asset Management aktivi palielina savu klatbutni
regiona, koncentrejoties uz dabas resursu un oglekla kreditu (ESG
- Environmental, Social, and Governance ) aktivu parvaldibu. J.P.
Morgan mezsaimniecibas investiciju virziens aizsakas 2021. gada,
kad banka iegadajas specializeto mezu apsaimniekoSanas
uznemumu Campbell Global. Nesen, 2026. gada septembri, $1
vieniba tika pardeveta par J.P. Morgan Natural Capital, lai
precizak atspogulotu fokusu uz daba balstitiem aktiviem
institucionalajos portfelos.

Siiegade Cilé seko citam patiesam vérienigam solim regiona —
2026. gada septembr1 J.P. Morgan Natural Capital pazinoja par
planu investéet 200 miljonus ASV dolaru, lai kopa ar Grupo
Robinson izveidotu lielu mezsaimniecibas platformu Paragvaja.
Investicijam tiek izmantots bankas globalais klimata un
mezsaimniecibas fonds - Forestry & Climate Solutions Fund II, kas
2025. gada pavasari nosledza kapitala piesaisti ar 1,5 miljardiem
ASV dolaru.

Megaprojekts Brazilija un ta izaicinajumi

Empresas CMPC planota Natureza celulozes rupnica Baras du
Ribeiru pasvaldiba, Riugrandi du Sulas stata, ir viens no
lielakajiem rupnieciskajiem projektiem Brazilijas vesture.

Planots, ka rtipnica gada sarazos 2,5 miljonus tonnu balinatas
eikalipta celulozes. Investicijas ir aptuveni 4,6 miljardi ASV dolaru
pasa rupnica, plus vel vismaz 2,8 miljardi ASV dolaru
mezsaimniecibas infrastrukturai, koksnes piegades kedem un
logistikai - kopa ap 7,4 miljardiem USD. Projekta ietilpst jauna
ostas terminala izbuve koksnes transporteSanai pa udensceliem.



Protams, ari Sis projekts saskaras ar pastiprinatu vides aizstavju,
vietejo kopienu un tiesibsargajoso iestazu spiedienu. Galvenais
juridisko stridu celonis ir riipnicas un tai nepiecieSamo eikalipta
plantaciju ietekme uz vietejam pamatiedzivotaju un afrobrazilieSu
lauku kopienam t.s. quilombolas. Federala prokuratura (MPF) ir
iesaistijusies, lai nodrosinatu, ka uznemums veic pilnvertigas un
brivas konsultacijas ar Sim kopienam pirms buvatlauju
izsniegSanas.

Eikaliptu plantacijas aug loti atri, tacu tas patere milzigu
daudzumu gruntsudenu. Kritiki pauz bazas par vietejo ekosistemu
un tradicionalas lauksaimniecibas apdraudejumu. Vides aktivistu
organizacijas norada, ka milzigu platibu parversana par eikalipta
monokultiru plantacijam jeb ta sauktajiem "zalajiem tuksneSiem",
samazina regiona biologisko daudzveidibu.

CMPC $os riskus censas mazinat, meZa zemju pardosana Cile
iegutos lidzeklus novirzot tiesi $is bilances stabilizesanai, lai
paradsaistibu limenis neapdraudétu projekta finansesanu.

Kapec lielie investiciju fondi aktivi uzperk mezus?

Pedejos gados tadi finansu giganti ka J.P. Morgan, Brookfield un
BlackRock ir kluvusi par vieniem no lielakajiem mezu ipasniekiem
pasaulé. So tendenci nosaka tris galvenie faktori - oglekla krediti,
biologiskas daudzveidibas prasibas un inflacijas riska
ierobezosana.

Uznemumiem visa pasaule tiek izvirziti merki sasniegt
siltumnicefekta gazu neto nulles misijas. Ta ka pilniba partraukt
emisijas daudzas nozares nav iespejams, uznemumi perk oglekla
kreditus, lai tas "neitralizetu". Mezi absorbe oglekla dioksidu un
institucionalie fondi tadi ka J.P. Morgan Natural Capital
iegadajas mezus, sertifice tos atbilstosi starptautiskajiem oglekla
standartiem Verra vai Gold Standard un pardod Sos oglekla
piesaistes kreditus birzas vai tieSi piesarnojosiem uznemumiem,
pieméram, aviokompanijam un tehnologiju milZiem.

Tradicionali mezus pirka tikai koksnes ieguvei. Tagad fondi
matematiski aprekina, kas ir izdevigak - laut kokiem augt un pelnit
no oglekla kreditiem vai tos nocirst. Biezi vien kombinetais modelis
— ilgtspejiga mezizstrade kopa ar oglekla kreditu generesanu —
sniedz visaugstako atdevi.



Biologiska daudzveidiba, dabas kapitals, stabilitate un
inflacijas “Zogs”...

Pensiju fondi un universitasu fondi, kas ir galvenie J.P. Morgan
fondu investori, pieprasa, lai vinu nauda tiktu ieguldita videi
draudzigos aktivos. Fondi, kas nevar uzradit specigus ESG -
Environmental, Social, and Governance - raditajus, zaude
kapitalu. Finans$u pasaule sak uzskatit tiru udeni, veseligu augsni
un biologisko daudzveidibu par izmeramu finans$u vertibu. Tadi
fondi ka J.P. Morgan Forestry & Climate Solutions Fund II , kurs
piesaistija 1,5 miljardus USD, ir raditi tiesi Sim nolukam.

Atskiriba no akcijam vai obligacijam, koki turpina augt neatkarigi
no ekonomiskajam krizém, banku bankrotiem vai geopolitiskajiem
konfliktiem. Ja koksnes cenas tirgu krit, koku var vienkarsi
"uzglabat uz celma" un atstat meza augt “lielakam un vertigakam”,
lidz cenas atgustas. Vesturiski mezu zemes vertiba ilgtermina
uzrada ]loti augstu korelaciju ar inflaciju, padarot to par izcilu vietu,
kur lielajiem fondiem “nosléept” un saglabat kapitala vertibu. Ta ir
tendence, kas verojama visa pasaulé un ari musu regiona — Baltija
un Zieme]valstis.

Avoti: ASV un Dienvidamerikas meza nozares informacijas vietnes



